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TRADING CONCEPT �� ���������������������  (3) 

  
 �������	�
��������������� ��	�������������	����	
����������  DCA ��� VA ���������%���&�	�	��'��	�(�� ���)���
��*��*��+	����*��*������ �),��-	%.��./��������������)���
���� ������������ 
 
�������	��+	����+��������	������������  DCA ��� 
VA ������ �����'���&�	�	��'��	�)���� ��)+	�0���������� 
 
1++��%.� �����.2��*����� ������
.2�����	�	����3 ���)��� �4�� 1 
6()�4��  5 (60 �����) �	�	���)
�	� 40 �	� �� 10 �	� ���
��.��	)�	) �	�	�	�*��*�� 
 ��!" 1 $%�$������ 
��� +/-�+����� 2% �	��	�	��.��	)�	) ��)�0� 
%A��� 12�+������,���	 �+������ 5 �4 
 �������� A ��+,��B���	� 2.8 ��	��	� �	��)��
�)�2� 6 ��	� (�	��2� 3.2 ��	��	�) +.2��%�+�� 280,000 .2�� 
����2��
��� 21 �	� 
 �������� B ��+,��B���	� 6 ��	��	��	+��G	 �	�
�)���)�2� 11 .0  ��	� (�	��2� 5 ��	��	�) +.2� �%�+�� 
600,000 .2�� ����2��
��� 18 �	� 
 ��!"  2  $%�$��(�� 
1++��%.� +/-�+����� 15% �	�
�	�	��.��	)�	) ��)�0� 
%A��� 12�+�������.+������+*���� 
 �������� A ��+,��B�
��	� 2.8 ��	��	� �	��)���)�2� 
6 ��	� (�	��2� 3.2 ��	��	�) +.2��%�+�� 280,000 .2�� ����2�
�
��� 21 �	� 
 �������� B ��+,��B���	� 6 ��	��	��	+��G	 �	�
�)���)�2� 9.5 ��	� (�	��2� 3.5 ��	��	�) +.2��%�+�� 
600,000 .2�� �2��
��� 16 �	� 
)��*$���+�%�+)�+�,�"-�� �%+�"� 
 1. ��� DCA ������������������������ ����������������  �����
!"�����������#$"%��%������!&����� �()�������2��
�����0�
��	)3 ����	��2�������	)�)�� 
 2. ��� VA �(����)��������������������)����� ���	)���/�6()
����2��
�������-	���	  ����	������,��+�+���+0���	,��B����-	%.�+.2��
+	����	��  DCA ��0����	���	��� ����	��2���'�����)���()10)���	 

   ���,��+���+���1�)�����)��  VA ����������� ���./���	 
%���&�� 2 �+���+�������'�����)���	��2����	�����  DCA ���
���!�������!���*��� $"+���!,���*���&���� #��!(����� 
(�����)�	��	�	��*��*��+	� A����()����2��
���%.���-	�)) 
 ������	+���+�� *+�����)������	��	+*��*����)
�	�	�,��+�(����'� 30% �+���	�A�����	��  VA ��1	+	�6�()����2�
�
���%.��)+	��-	���	 10 �	� �������+	�-	�-	��������� (���)3 
���	�	���	� 40 �	� +	���� 10 �	�) 
  

Portfolio Rebalancing 
 �� ���+�%A��	���������1�1+.2���2�3�������� DCA 
��� VA ������ �������'�-&.���.��������!�.��#��� $����.�$"�)�
��!-&.������� �(�����&���/����0�!1��0����!&��#$�,2�$�#����)���#
������.� �A�� ����4����.2����� 1 ��	��	� �	��������)��������� +/- 
20% �1�)��	�������	��	)1����+���+0���	,��B�I������� 1.2 
��	��	� ������-	�)��+	�)�2��,��+�+���+0���	,��B����)��-	���	 
0.8 ��	��	�������) 
 ���������J)��0�%��� �	����/����	�����60��	��,) I��
.2������	�������������� �	)A��).	��	�	�(����10)+	� �/���	�
�-	�-	���	)1������+	���� ���.	��	)A��)�	�	.2�����)��
+	� �/���-	�)��+	�)�2��,��+ ���./���	���������+���	)�	���) 
VA +	���� 
 1-	.���%��	)�K��������� ����)�2��	�%A���������
1-	.����-	 Asset Allocation �A�� ����)�2����	�2��)���������	+
�1��)���+	� �	����)�	��)�2�%�.������,�B 80% �����	1	�
.�� 20% ����+������	*�	��� .	�.������,�B%.�*�������10)
���	��	1	�.�� �/���-	%.�1��1�����.��	).������,�B�����	1	�
.�������������� ����)�2��/�	����)��&UB��	.	�*�������
.������,�B+	�6()�2��.��()���-	�	�����1��1���,��B� .����	)
��	��	�%A���&UB��	����	�/�+�*������ �A�������2� 6 �����.��� 
1 �4 ��'���� 
 1�2������ �� 3 �� �+����%A�I��3 ����	�%A���+�����  
DCA .��� VA �/������� 
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��:�%�� �+��� �� ;�<��=� DW �>*?::@A(= 
  

 ��*�	�+	 ��	����2��������������������)+���	)�	��)��
�������	����%���	�.������,�B .�(�)%�������� Derivative Warrant 
����2Y	��+����	���Z&������������1���) DW ��-	������ 6�	
%����	����1	+	�6��������	����%�
����� 23 ���� 
 ,��%��������*�	�+	+�	����������)�	)1���
I���
,	��� �	�����A��� DW %�����	������	� ����+����)��%�
�,�	��������.���%A�����
,	�������,��)���	+	%.+� 1-	.�����)
���	��+��0����+ �+�+�	����������) (%A�A������+����������)
.+��	�2)  ,0�)�	�3 ����� DW �������	���0�%���	�.������,�B��
+A���������0� 2 ��� ���������	������%.+��������0� 1�)������
��)������ 

 
 !/3$�� http://www.set.or.th 

 ������	������A��)1�	� + 8 A��) %A� ���1�����,�B
��	)��)�+����� 4 A��)  (�	��������	�/����	+���A���.2�� �A�� AOT �/
%A���� 3 A��)���6�	1�����,�B��	)��)��'� BANPU �/��%A���� BANP) 
�� 2 A��)��'��.�1I�������B����� ��� 2 A��)��	���'� A��� (C 
.��� P) ����2�� (����+�	� A ��'������) 
 ����1���� ����)�2����)���0���+0��,��+���+����3 ��+*�
�	�	��) DW �A�� �	�	%A�1�� � ����	%A�1�� � �����%A�1�� � ��'���� 

  ������%.+� ���,��+A��)1����+	 4 A��) ����4���
�������)��������	�12���	� �-	%.�����)�2�������)�����)������
���� �����������0 �	�	%A�1�� � �������	%A�1�� � ��� (����-	��
���� �+���+�	���������)�����A������� �����)�2����)���	���0�	�	
%A�1�� � �������	%A�1�� ��1+�����) 
 �����)�	�A��)��_	����	�*��*���(��3�)3 �-	%.� DW 

��'������++	��(�� �,�	�+%.�������)�2����)�	�(�� (A��� C) ���
�	�) (A��� P) 
 ����	��� ��	�.������,�B ��)�,��+��	+.�	�.�	�%.�
����� ����.��	�� DW ����	)��)���.2��%� SET50 ������������
 3��� SET100 �	)����������� �c��2���������++ DW ��%A�.����	�
����A���%.+���+	�����	����.�	������������ 

 
C�D"�%: Derivative Warrant 
 ����������� )��	������)_	Z����()���� ������	�+
���Z&������	)�	�.2��1	+�Y��)�� �+���.+��	�2 .	�+16	��
��'� in-the-money .���,0�)�	�3 ��� DW %�����+��	 ����)�2���
������1�����	)�	�	.�����	��+��0������	�I�������B*0���� �����+
_	����	�_	Z���� (�+������������� �,�	�6����	�+�%A��-	���	�
�	��	�.������,�B) ��)�����	)�����.�(�)�������)�2�����	� DW 
��6����0�������������.+��	�2�1+����� •••• 

 
 
 
 

GH�G(��"��A��� “$()���+I��J�"<(%< +G%< + -��  �K"�+
�K��J�=�$(�>� �(�<�$(�H�$,�” 

 

 
L�� L M���) (George Soros) 

 

"I'm only rich because I know when I'm 
wrong." 
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�������������	����������� ��!����"�	������ ��# �$���%�$��# ���"����� ����&!��#��%������&!��'����()�����������
�* �����,-�.�����/�) �����	 �&�) �0	�� (����2$�) ������ (�.���) 
4���������'�!�',5)6�������	�������&!���.7�.� ������(���()%���*	������6������������	
 ���$��%���������!�.��� �����������	
�	!�%#8���'�&)�/ ��6�����������%��',�6���������8� ���$��$����"�����	
���
����!�6.������8������9 
�.� ����.�����/�) .� �%��'���������,�6�* 	������6������� 


